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• ОАО "ВАО Интурист", крупнейшая российская туристическая компания, 
планирует в 2008 г выпуск долговых инструментов с целью 
финансирования программы развития, однако еще не приняло решения, 
будут ли это рублевые облигации или CLN.  

• ЗАО "Межрегиональная факторинговая компания "Траст" планируем в 
2008 году расширить спектр привлечения финансовых ресурсов за счет 
облигационного займа на сумму в пределах 1-2,5 млрд рублей. 

• 2 октября ЗАО "Национальный капитал" начнет размещение 
процентных документарных неконвертируемых пятилетних облигаций 
серии 01 на предъявителя с обязательным централизованным хранением 
объемом 3 млрд рублей. 

 Корпоративные и муниципальные облигации 
Негативная  конъюнктура  денежно-кредитного  рынка продолжает 

влиять на стоимость бумаг в секторе рублевого долга. Котировки в 
основной своей массе снижались, при этом объемы торгов оставляют 
желать лучшего. Основной причиной ухудшения ситуации является 
отсутствие иностранных игроков и значительное давление на 
отечественных инвесторов со стороны возросших ставок МБК.  Последние 
вчера опять  достигли  максимума в этом месяце и колебались на уровне 
9-10 %,  и это при условии снижения  объема средств кредитных 
организаций на корреспондентских счетах и депозитах  в Центральном 
банке  на 115 б.п.  до уровня 626,2 млрд. рубл. 

Ситуация на внешних рынках постепенно успокаивается и теперь 
суверенный  спред  в доходностях между Russia-30 и UST-10  
стабилизировался на уровне 117 б.п., в результате чего рынок стал 
"ходить" с учетом закрепления по спреду. Корреляция между 
доходностями двух benchmark, на протяжении августа заметно 
ослабевшая, вновь усилилась. Сейчас RUS-30 в точности повторяет 
движение американских Treasuries. 

Денежный дефицит не позволит ситуации на рынке значительно 
измениться, а при условии предстоящей уплаты налога на прибыль 
тенденции к улучшению обстановки следует ожидать не раньше 
следующей недели.   

 
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск Купон, Событие 
Объем, млн. 
руб. 

27 Центральный телеграф, 2  29,92 5,9 
 Арсенал-Финанс, 1 62,33 12,4 
 Арсенал-Финанс, 2 60,83 18,2 
 ЦЕНТР-КАПИТАЛ, 1  85 85 
 ИнкомФин01 39,19 48,995338 
 МОИТК-01 31,59 94,77 
 НОК-02 61,33 24,532 
 ТамбОбл-1 19,95 7,98 

28 МагнитФ 02 40,89 204,45 
 Магнезит 2 40,51 101,275 
 Метрострой 42,23 63,345  

 
Индекс корпоративных 
облигаций ММВБ (RCBI) 
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Основные индикаторы 
Значение изм.

RUR/USD 24,9755 -0,0560

RUR/EUR 35,2954 0,0761

EUR/USD 1,4130 -0,0015

изм. б.п.
RCBI 99,53 -12,00

MIACR 1 день, % 8,56 20,00

Москва 39, YTM % год. 6,66 1,00

RUS30, YTM % год. 5,8 2,00

UST10, YTM % год. 4,63 2,00

Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 500,7 11,14

по Москве 356,9 14,17

Депозиты банков 125,5 -32,96

Объем торгов, млн. руб. изм.%
Биржа 3 151 10,25

РПС 14 189 89,82

ОФЗ 9 386 201,21  
Курсы валют 
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Спрэд ОФЗ 46017 и Россия 30 
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ТОАП-Фин01 14,72 98,5 34,19 806 985 1 15,88
СатурнНПО3 9,86 99 26,37 2 445 42 098 990 4 2,33
Востокцем1 11,07 100,15 41,1 785 154 800 3 2,19
Белгркор-1 0 100,06 6,57 433 800 320 11 2,10
КОПЕЙКА 03 10,5 98,9 9,4 1 603 989 1 1,96
НЛК 01 13,03 99,9 18,76 127 172 411 963 14 1,76
РОСБАНК-1 7,1 101 8,86 508 102 966 3 1,71
Солидарн-2 13,94 98,6 18,76 937 47 304 987 13 1,65
КОПЕЙКА 01 11,7 98,75 2,06 265 9 875 1 1,54
Веха-Инв-1 14,92 99,3 7,68 888 14 895 000 1 1,53

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Топкнига-1 8,03 90 0 498 11 700 1 -28,00 
ТОАП-Фин01 41,15 85 33,86 807 95 850 2 -12,37 
БелКПлюс-1 25,65 94 52,47 758 940 1 -5,98 
УРСАБанк 3 12,26 96,5 27,88 622 1 975 2 -5,39 
УРСАБанк 3 11,53 97,55 29,19 617 6 471 280 2 -5,29 
МОИА 02 10,48 94 3,74 1 442 8 460 000 1 -5,18 
ПАВА 01 об 27,63 95 0,3 263 8 850 2 -5,00 
Усть-Луга1 13,21 94,5 10,58 871 3 587 220 2 -4,55 
МИАН-Дев-1 26,5 90 7,46 888 683 250 11 -4,26 
Петрокомб2 11,46 95,5 6,29 705 955 1 -4,21  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ОГК-2 01об 8,83 97,7 17,51 1 013 201 424 905 10 -1,51 
ОГК-6 01об 9,17 96,8 31,65 1 667 197 377 875 12 0,16
НЛК 01 13,03 99,9 18,76 127 172 411 963 14 1,76
ТГК-1 01 8,88 97,95 1,7 2 358 118 586 925 2 -0,58 
Мосэнерго1 8,03 99,4 1,65 1 448 116 011 016 34 0,10
ИКС5Фин 01 8,59 98 16,24 2 470 98 000 000 1 0,00
ГАЗПРОМ А4 7,16 102,55 9,46 868 78 104 063 57 -0,24 
ГАЗПРОМ А4 7,16 102,55 9,46 868 78 104 063 57 -0,24 
ЮТК-05 об. 9,36 96,25 23,17 1 708 55 058 600 5 0,16
Солидарн-2 13,94 98,6 18,76 937 47 304 987 13 1,65  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЛенОбл-3об 10,4 110 35,27 2 627 8 219 000 3 9,89
КОМИ 8в об 7,05 101,5 4,6 2 990 19 532 950 2 3,09
КОМИ 7в об 8,12 104 34,52 2 249 104 000 1 2,82
СамарОбл 4 7,97 97 0 1 729 9 750 000 2 2,11
ЯрОбл-04 7,21 104,8 35,67 608 524 000 1 1,70
Астрахань1 9,73 100,05 3,38 813 19 438 755 3 1,57
ВоронежОб3 8,66 104,99 24,15 1 370 2 834 865 2 1,20
СамарОбл 3 7,32 101,6 8,54 1 415 42 519 606 21 0,94
МГор29-об 7,39 101,8 30,96 253 53 948 4 0,79
ИРКУТ-03об 8,23 101,75 1,44 1 086 10 175 1 0,74

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Хабаровск6 7,62 99,91 27,4 790 1 955 550 3 -3,00 
Новсиб 3об 10,69 102,5 24,66 657 1 052 500 2 -2,38 
ВолгогрОб4 8,53 99 29,05 1 693 1 980 000 1 -1,54 
МарийЭл 5 9,13 99,1 7,68 605 991 1 -1,49 
КалужОбл-2 8,96 99,5 5,42 1 433 278 600 1 -1,00 
ВолгогрОб1 9,07 101,85 29,21 995 2 051 2 -0,88 
МГор44-об 6,68 108 25,75 2828 12 983 215 11 -0,55 
Мос.обл.7в 7,59 102,8 33,75 2394 1 541 959 4 -0,53 
КурганОбл1 10,17 98,9 2,28 813 59 340 1 -0,50 
КОМИ 5в об 8,66 101,1 0,71 89 201 214 2 -0,37  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
СамарОбл 3 7,32 101,6 8,54 1415 42 519 606 21 0,94
Мос.обл.6в 7,43 105,25 38,22 1301 28 378 053 4 -0,18 
МГор47-об 6,12 104,65 16,44 580 20 930 000 2 0,00
Томск.об-2 8,9 100,05 45,48 17 20 009 500 3 0,05
КОМИ 8в об 7,05 101,5 4,6 2990 19 532 950 2 3,09
Астрахань1 9,73 100,05 3,38 813 19 438 755 3 1,57
МГор44-об 6,68 108 25,75 2828 12 983 215 11 -0,55 
КировОбл 1 7,71 100,64 0,78 453 12 907 080 1 -0,01 
ЯрОбл-06 8,14 98,45 32,91 1301 9 776 208 7 -0,05 
СамарОбл 4 7,97 97 0 1729 9 750 000 2 2,11  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (26.09.2007) 

 
Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 101,95 27,16 0 8,16 0 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 99,99 1,84 0,26 8,38 189 725 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 108,75 13,99 -0,14 8,98 11 665 500 21.08.2009
ЮТК-03 об. 100,02 50,77 -0,09 13 5 555 293 10.10.2009 09.10.2007
ЮТК-04 об. 100,80 2,88 0 9,74 0 09.12.2009
СЗТелек4об 100,52 2,88 0 8,16 0 08.12.2011
ВлгТлкВТ-4 100,00 3,28 0,2 8,11 501 000 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 98,00 10,70 0 7,94 0 27.01.2011
КИТФинБанк 99,80 27,40 0 10,41 0 18.12.2008
МКБ 02обл 99,60 31,63 -0,13 13,46 4 974 493 04.06.2009 06.12.2007
НОМОС 7в 99,60 22,38 0 10,21 0 16.06.2009 18.12.2007
РосселхБ 2 99,52 7,53 -0,5 8,44 5 618 663 16.02.2011
УРСАБанк 5 97,00 42,68 1,39 10,83 32 493 020 18.10.2011
РусСтанд-8 95,20 35,94 -0,21 13,91 3 790 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 97,80 1,55 0,1 12,27 20 060 000 16.09.2010 18.09.2008

ГАЗПРОМ А4 102,80 9,46 -0,24 7,16 78 104 063 10.02.2010
НГК ИТЕРА 99,60 29,65 -0,1 12,58 2 129 302 07.12.2007
РуссНефть1 90,90 26,10 -0,06 18,73 494 788 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 97,55 6,51 -0,1 13,01 28 738 300 01.09.2008
Лукойл4обл 101,28 21,08 -0,33 7,33 20 659 513 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 100,10 28,00 -0,35 7,19 5 279 793 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 101,05 6,93 -0,25 7,2 8 646 624 12.02.2014

Апт36и6 об 99,10 23,03 0 10,72 0 30.06.2009
ДиксиФин-1 95,00 1,52 0,95 10,98 345 240 17.03.2011
Евросеть-2 98,70 31,73 0,04 17,76 29 044 820 02.06.2009 04.12.2007
КОПЕЙКА 02 96,05 8,34 0,26 12,11 4 321 803 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 97,20 20,73 -0,21 9,26 13 591 650 14.06.2012 17.06.2010
ВикторияФ2 98,30 10,74 0,1 12 5 032 639 16.02.2010
ПятерочФ 2 104,05 37,96 0 8,13 9 885 580 14.12.2010

Мечел  2об 101,20 22,55 0 8,05 954 316 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99,00 0,99 0 8,44 0 21.09.2008
ЧТПЗ 01об 100,50 25,51 -0,4 9,53 10 011 998 16.06.2010 18.06.2008
ТМК-02 обл 99,90 0,21 0,1 7,75 10 000 000 24.03.2009
Кокс 02 98,52 1,43 0 9,6 0 15.03.2012 18.03.2010
МаксиГ 01 100,00 4,99 0 14,46 0 12.03.2009 17.03.2008
ЧТПЗ 01об 102,54 42,16 -0,04 7,9 5 970 349 16.06.2010 18.06.2008

АВТОВАЗ об 99,90 1,15 0 1,12 0 13.08.2008
ГАЗФин 01 99,60 10,00 -0,05 9,91 7 468 750 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 101,00 1,44 0,74 8,23 10 175 16.09.2010
УралВагЗФ2 99,85 44,83 0 17,84 0 05.10.2010 03.10.2007
СевСтАвто 101,20 13,59 0 7,56 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 100,35 5,30 0 8,78 0 30.08.2011 01.09.2009

Башкирэн3в 100,39 0,00 -0,4 8,57 1 792 434 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 102,50 18,64 -0,98 7,77 3 047 020 29.06.2011
Мосэнерго2 99,70 5,66 -0,87 8,13 1 300 141 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 102,05 20,79 -0,11 7,59 23 045 306 22.06.2010
Ленэнерго3 97,45 33,84 0,46 8,77 2 371 138 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 99,85 22,29 0,05 7,37 281 718 01.12.2009

ОГК-5 об-1 98,95 35,75 -0,21 8,36 20673730 29.09.2011 01.10.2009
МГор39-об 108,10 18,36 -0,05 6,66 5 846 165 21.07.2014
МГор44-об 108,60 25,75 -0,55 6,68 12 983 215 24.06.2015
Мос.обл.5в 105,10 36,16 0 6,76 0 30.03.2010
Мос.обл.6в 105,44 38,22 -0,18 7,43 28 378 053 19.04.2011
НовсибО-05 98,55 1,86 0 9,47 0 15.12.2009
СамарОбл 3 100,65 8,54 0,94 7,32 42 519 606 11.08.2011
НижгорОбл3 102,00 36,47 0 7,6 0 20.10.2011
ЯрОбл-07 99,20 19,79 0 8,26 0 30.03.2010
Мос.обл.7в 103,35 33,75 -0,53 7,59 1 541 959 16.04.2014

Металлургия

Машиностроение

Энергетика

Телекоммуникации

Банки

Нефть и газ

Торговля

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

 
Котировки  большинства  облигаций федерального займа (ОФЗ) в среду изменились незначительно, колебания 

происходили вблизи сложившихся ранее уровней на  фоне  сохраняющейся  поддержки  со  стороны одного из 
госбанков. Ценовые  уровни  меняются незначительно, особенно в долгосрочном сегменте, где изменения были  в  
пределах 5-10 базисных пунктов, при том движение обусловлено не рыночными факторами а поддержкой из вне. 
Средневзвешенная цена ОФЗ 46018 с погашением в 2021 году в среду  снизилась всего на 0,01 процентного пункта 
- до 110,64% от номинала, объем торгов -  3,399 млрд рублей. Котировки ОФЗ 46020 с  погашением  в  2036  году  
не  изменились  и составили 102,03% от номинала, объем сделок - 1,917 млрд рублей. Серия ОФЗ 46021 с 
погашением в 2018 году подешевела на 0,03 процентного пункта -  до  99,60%  от номинала, торговый оборот - 
1,043 млрд рублей. Стоимость ОФЗ 46017 с  погашением в 2016 году снизилась на 0,01 процентного пункта - до 
106,09% от номинала, объем сделок - 689,598 млн рублей. Котировки остальных  бумаг  изменились  в  пределах  
0,10-0,15  процентного пункта, при этом средневзвешенная доходность рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД  26  сентября 
сохранилась на уровне 6,52% годовых. Общий объем торгов на вторичном рынке рублевых госбумаг  в  среду  
составил 9,386 млрд рублей против 9,196 млрд рублей днем ранее.  На вторичном рынке облигаций Банка  России  
было  совершено  две  сделки  с выпуском 04002-7 на общую сумму 2 тыс. рублей при доходности 4,88% годовых. 

 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОБР04001-7 0 0 2,29 18.10.2007 22 0 0 0 0

ОБР04002-7 98,9751 0,05 4,85 15.01.2008 111 2 1 979 0 0

ОБР 04003 0 0 0,06 22.09.2009 727 0 0 0 0

ОФЗ 25057 102,9 0,18 6,19 20.01.2010 847 2 11 316 12,77 18,45 24.10.2007

ОФЗ 25058 100,29 -0,01 5,92 30.04.2008 217 5 55 465 370 9,67 15,71 31.10.2007

ОФЗ 25059 99,75 -0,15 6,33 19.01.2011 1211 1 9 975 000 10,53 15,21 24.10.2007

ОФЗ 25060 99,6 0,19 6,2 29.04.2009 581 14 112 592 062 8,9 14,46 31.10.2007

ОФЗ 25061 99,15 -0,1 6,3 05.05.2010 952 17 54 532 756 7,79 14,46 07.11.2007

ОФЗ 26176 0 0 22,08 20.11.2007 55 0 0 16,94 19,95 20.11.2007

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 421 0 0 16,83 19,95 22.11.2007

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 786 0 0 16,77 19,95 23.11.2007

ОФЗ 26198 98,9425 0,35 6,24 02.11.2012 1864 1 178 096 500 53,59 60 04.11.2007

ОФЗ 26199 99,21 -0,39 6,44 11.07.2012 1750 21 182 644 760 11,7 15,21 17.10.2007

ОФЗ 27026 0 0 5,65 11.03.2009 532 0 0 2,68 17,45 12.12.2007

ОФЗ 28002 0 0 3,4 12.03.2008 168 0 0 3,84 49,86 12.03.2008

ОФЗ 28003 0 0 5,2 16.04.2008 203 0 0 44,11 49,86 17.10.2007

ОФЗ 28004 0 0 5,03 13.05.2009 595 0 0 36,44 49,86 14.11.2007

ОФЗ 28005 0 0 5,15 03.06.2009 616 0 0 30,68 49,86 05.12.2007

ОФЗ 46001 0 0 5,91 10.09.2008 350 0 0 1,92 12,47 12.12.2007

ОФЗ 46002 109,2695 -0,01 6 08.08.2012 1778 21 1 311 234 000 10,36 44,88 13.02.2008

ОФЗ 46003 0 0 5,76 14.07.2010 1022 0 0 19,18 49,86 16.01.2008

ОФЗ 46005 49,139 3,23 6,94 09.01.2019 4123 2 1 444 556 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,41 17.05.2028 7539 0 0 0 0 11.06.2008

ОФЗ 46011 0 0 6,96 20.08.2025 6538 0 0 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,3 05.09.2029 8015 0 0 6,89 7,03 03.10.2007

ОФЗ 46014 108,163 -0,01 6,35 29.08.2018 3990 17 432 652 000 3,45 44,88 12.03.2008

ОФЗ 46017 106,092 0 6,35 03.08.2016 3234 12 689 598 000 9,78 21,19 14.11.2007

ОФЗ 46018 110,4 -0,23 6,53 24.11.2021 5173 41 3 398 563 514 3,45 22,44 12.12.2007

ОФЗ 46019 0 0 6,96 20.03.2019 4193 0 0 0 0 02.04.2008

ОФЗ 46020 101,9999 -0,03 6,85 06.02.2036 10360 51 1 916 634 569 7,94 34,41 13.02.2008

ОФЗ 46021 99,5 -0,13 6,47 08.08.2018 3969 23 1 042 773 556 7,19 37,4 20.02.2008

ОФЗ 48001 0 0 7,04 31.10.2018 4053 0 0 66,89 77,29 14.11.2007

ОФЗ 48001 0 0 7,04 31.10.2018 4081 0 0 60,94 77,29 14.11.2007

ОФЗ 48001 0 0 7,04 31.10.2018 4089 0 0 59,24 77,29 14.11.2007



 

 

«Финансовая корпорация  «ОТКРЫТИЕ», www.bdopen.ru, тел. (495) 232-9966, e-mail: research@open.ru 

 
Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
 
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности.  
 
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 
 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не 
предназначен для доступа к нему с территории Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, 
любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован 
исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона 
о финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не 
относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо 
полагаться на содержащиеся в нем положения. 
 


